W AYLIK RAPOR Nisan 2024 VakifBank

Fed’in faiz indirim ihtimaline yonelik gelismeler Nisan ayinda piyasalarda etkili oldu.

ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin faiz indirimine yonelik tarihin tartisildigi Nisan ayinda, kiiresel piyasalarda yasanan
jeopolitik gerilimler de etkili oldu. Fed Baskani Powell’in faiz indirimi icin daha ¢ok veriye ihtiya¢ duyuldugu ve
heniiz erken olduguna iliskin agiklamalari, emtia fiyatlarinda diisiise neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
Nisan ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman orani %4.50; marjinal borg
verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi. Lagarde’in enflasyona dair agiklamalari ECB’nin
Haziran’da faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini giiglendirdi. Ote yandan, ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk
ceyreginde yillik bazda %1.6 ile beklentilerin altinda biy{di. Beklentilerin altinda agiklanan biliyime verisinin
ardindan stagflasyon endiseleriyle ABD borsalarinda yogun bir satis baskisi hakim oldu. Euro Bélgesi ekonomisi
ise yilin ilk ceyreginde geyreklik bazda %0.3; yillik bazda ise %0.4 ile beklentilerin izerinde biyime kaydetti.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2024 kiresel bliyiime tahminini Ocak’ta acgikladig1 %3.1'den %3.2’ye revize ederken;
2025 blylme tahminini %3.2 olarak korudu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 25 Nisan’da yapilan toplantida beklentilere paralel politika faiz
oranini %50’de sabit birakti. Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullarin dnemli 6lgtide sikilastigi ve
bu sikilasmanin krediler ve i¢ talep tizerindeki etkilerinin yakindan izlendigi belirtildi. TCMB ayrica, bankalarin TL
ve kur korumali mevduat (KKM) igin ayirdiklari zorunlu karsiliklara verdigi faizi artirdi. Enflasyon Mart ayinda
%68.50ye yikseldi. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon beklentisi gerilerken; yil sonu dolar/TL beklentisi ise
bu yil ilk kez bir 6nceki aya gore dustl. Diinya Bankasi Turkiye i¢in 2024 yili biiylime tahminini Ocak ayindaki
%3.1’den %3’e, 2025 yili biiyiime tahminini %3.9’dan %3.6’ya indirdi. IMF ise Turkiye icin 2024 yili biyime
tahminini %3.1’de; 2025 yili igin ise %3.2’de sabit tuttu.

Nisan ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Mart ayinda manset enflasyon aylik bazda %3.16 (beklenti: %3.60) artti, yillik bazda %67.07’den
%68.50’ye yiikseldi. Yi-UFE aylik bazda %3.29 artt, yillik bazda %47.29’dan %51.47"ye yiikseldi.

Mart ayi enflasyon verileri 3 Nisan’da agikland.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin altinda aylik bazda %3.16 (Piyasa beklentisi: %3.60) artti. Yillik
bazda ise TUFE Subat’taki %67.07’den Mart’ta %68.50’ye yiikseldi. Mart’ta enflasyondaki yiikseliste ana
belirleyiciler gida ve alkolsiz icecekler, konut ile lokanta ve oteller gruplari oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek
enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir dnceki aya gore %3.52 artti ve yillik bazda Subat’taki %72.89’dan %75.21'e
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yikseldi. Bdylece cekirdek enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesine cikti. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi
(Yi-UFE) Mart’ta bir dnceki aya gdre %3.29 artti ve yillik bazda Subat’taki %47.29’dan %51.47’ye yiikseldi. Yi-UFE

son on bir ayin en yiksek seviyesinde gergeklesirken, ana sanayi gruplarina gére en yuksek artig dayaniksiz
tiketim mallarinda gercgeklesti.

Mart’ta 6zellikle gida ve ulastirma gruplarindaki aylik artisin yavaslamasinin etkisiyle manset enflasyonun aylik
artisi da yavasladi. Ancak yillik bazda yukselis devam etti. Ayrica manset enflasyon icin 6ncil kabul ettigimiz
cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de de yillik bazdaki yiikselis siirdii. Hizmet enflasyonu da yavaslamis olsa da yiiksek
seyrini koruyor. Bu nedenle manset enflasyon lzerinde bir siire daha yukari yénli baskinin devam etmesi ve
enflasyonun Mayis ayinda tepe seviyeye ulasmasi bekleniyor. Ote yandan kurlarda beklenmedik bir hareket
olmadigi siirece Temmuz ayindan itibaren enflasyonda baz etkisiyle hizl bir geri ¢ekilme yasanabilir.

TCMB politika faiz oranini %50’de sabit birakti.

TCMB’nin Nisan ayi toplantisi 25 Nisan’da gergeklestirildi.
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Kaynak: TCMB

TCMB 25 Nisan’da yapilan toplantida beklentilere paralel politika faiz oranini %50’de sabit birakti.

Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullar 6nemli 6lgtde sikilastigi ve bu sikilasmanin krediler ve ig
talep Uzerindeki etkilerinin yakindan izlendigi belirtildi.

Para Politikasi Kurulu’nun parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de g6z 6niinde bulundurarak politika faizinin
sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon Uzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyatli durusunu
yineledigi belirtildi.

Cari islemler dengesi Subat ayinda gegen yila gore %64 gerileyerek 3.26 milyar dolar acik verdi.

2024 yil Subat ay1 6demeler dengesi verileri 17 Nisan’da agiklandi.

(ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) Subat ayinda cari islemler dengesi gegen
wbae | Okt | Ocaksubat | Desim Ktz“:vl'a':f ow yiin  ayni  ddénemine gére %64
2023 2024 i i i
(%) e gerileyerek 3.3 milyar dolar agik verdi.
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B1-Turizm 1957 3,909 4,152 6 41,267 59,500 oldu. Altin ithalati yillik bazda %72, enerji
B2Tagmackk £%8 1852 1853 2 16909 - ithalati %15 geriledi. Altin ithalatina
C-Birinil Gelir Dengesi -849 -1,218 -1,710 40 -11,709 - o .
D-kincil Gelir Dengesi 46 65 9 2 548.0 - getirilen sinirlamalarin etkisi bu ay da
I'“E"“’VE “e-‘:h' 9 38.0 240 - -143.0 - goriilmeye devam etti. Cari islemler agig
lll-Finans Hesabi -8,256 -18,127 -12,648 -30 -49,350 - o 3
A-Dogrudan Yatinmlar 142 695 519 -25 -4,489 - 12 ayllk kimalatif toplamda ise 31.8
B-Portfdy Yatnmlan -4,415 -705 -5,505 - -13,127 - mi|yar dolara ger]leyerek 2024 y||| OVP
C-Diger Yatinmlar 2,247 -2,708 5,813 - -31,288 - . .
O Rezery Varikiar 5230 24018 ETYT T e — hedefi olan 34.7 milyar dolarin altinda
IV-Net Hata Noksan 4,982 1,372 -6,385 = -17,368 = gerceklesmis oldu.
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Finansman tarafinda portféy yatirimlarindaki giiclii giris dikkat c¢ekti. Yabancilarin borg senetleri piyasasindan
yaptiklari net alimlarin destegiyle 4.4 milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Diger yandan yurt i¢i bankalarin yurtdisi
muhabirlerindeki efektif ve mevduatlarinda yasanan artis kaynakli diger yatirimlar kaleminde nette 2.2 milyar
dolar ¢ikis kaydedildi. Yurt disi yerlesiklerin yurticinden yaptiklari gayrimenkul alimlarindaki sinirli artis sebebiyle
Subat ayinda dogrudan yatirimlar kaleminde nette 142 milyon dolar gikis yasandi.

Aktif ve pasif kalemlerini dengeleyen net hata noksan kaleminde yasanan 5 milyar dolarlk doviz ¢ikisi Mayis
2023’ten sonra gorllen en yiksek doviz ¢ikisi olurken, rezerv varliklar Kasim 2023’ten sonraki en yiksek
seviyesinde 6.2 milyar dolarlik azahs kaydetti.

TCMB'nin basta faiz ve kredi karti taksit sinirlamasi gibi diger kanallarla sikilastirici politikasina devam etmesinin
de destegiyle i¢ talebin yavaslamayi siirdiirmesi cari islemler agisindan olumlu gériiniiyor. Ote yandan halihazirda
yasanan jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari tGzerindeki etkilerinin yani sira gelismis merkez bankalarindan
beklenen genislemeci para politikasina gecis slrecleri dis talepteki gelismeler agisindan yakindan takip
edilmelidir.

Mart ayinda merkezi yonetim biitgesi 209 milyar TL agik verdi.
Mart ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Nisan’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2024
Mart Ocak-Mart Biitce Gergeklesen/Hedef
Hedefi
0, 0
2023 2024 .A’ . 2023 2024 .A . (%)
Degisim Degisim

Giderler 334.0 692.8 107.4 1,044.8 2,150.7 105.9 11,089.0 19.4
Faiz Harig Giderler 289.0 618.3 114.0 944.1 1,900.2 101.3 9,835.0 19.3
Faiz Giderleri 45.1 74.6 65.4 100.7 250.5 148.8 1,254.0 20.0
Gelirler 286.8 483.8 68.7 794.7 1,637.2 106.0 8,437.1 19.4
Vergi Gelirleri 198.6 420.5 111.7 631.0 1,344.0 113.0 7,407.7 18.1
Diger Gelirler 88.2 63.3 -28.2 163.7 293.2 79.1 1,029.4 28.5
Bltce Dengesi -47.2 -209.0 -342.5 -250.0 -513.5 -105.4 -2,651.9 19.4
Faiz Dis1 Denge -2.1 -134.4 -6,158.6 -149.4 -263.0 -76.1 -1,397.9 18.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2023 yili Mart ayinda 47.2 milyar TL gergeklesen merkezi yonetim bitge acigl, 2024 yilinin Mart ayinda hizl bir
artisla 209 milyar TL gerceklesti. Faiz digi denge 2023 yilinin Mart ayinda 2.1 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni
doneminde 134.4 milyar TL acik verdi. Yilin ilk ¢ceyreginde biitce ac¢igl 513.5 milyar TL'ye ylkseldi. Boylece, 2
trilyon 651.9 milyar TL olarak agiklanan biitce hedefinin %19.4’lik kismi gergeklesmis oldu.

Mart ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %68.7 artarak 483.8 milyar TL olurken, bitge giderleri
%107.4 artarak 692.8 milyar TL oldu.

Gegen yil deprem nedeniyle ertelenen vergi tahsilatlarinin yarattigi baz etkisiyle gelir kalemlerinde ¢ogunlukla
%100’Un Ustlinde artis yasandi. 2023 yilinda deprem kaynakli harcamalarin baz etkisiyle, giderlerin artis hizi ise
toplamda yiikseldi. Yil icinde deprem bodlgesine yonelik devam edecek harcamalarla giderlerin tekrar arttigini
gorebiliriz. TCMB’nin faiz artirimlari dolayisiyla Hazine’nin borglanma maliyetinin artarak devam edecek olmasi
ise faiz giderleri Gizerinde baski yaratacaktir.
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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 19 Nisan’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 40.53 40.01
TUFE (cari yil sonu, %) 44.19 44.16
TUFE (12 ay sonrasi, %) 36.7 35.17
TUFE (24 ay sonrasi, %) 22.67 22.05
Biiyiime (2024, %) 33 3.3

Cari Denge (2024, milyar $) -333 -32.1

TCMB, TL zorunlu karsiliklarda yeni bir adim atti.

TCMB karari 25 Nisan’da agiklandi.

Parasal aktarim mekanizmasinin glclendirilmesi, Tirk lirasi mevduat payinin artiriimasi ve kur korumal
mevduattan Tirk lirasi mevduata gegisin desteklenmesi amaciyla, belirlenen kosullari saglayan bankalarin Tark
lirasi mevduat ve kur korumali mevduat hesaplari (KKM) igin tesis edilen zorunlu karsiliklarina faiz uygulamasi 5
Subat 2024 tarihinde duyurulmustu.

TCMB 25 Nisan’da yaptigi duyuru ile;

*  KKM igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina yenileme ve TL'ye gegis orani seviyesine gére
uygulanan faiz orani Ust sinirinin politika faiz oraninin %60’1 olarak belirlenmesine,

* TL mevduat igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina TL'ye gegis orani seviyesine gore
uygulanan faiz orani st sinirinin politika faiz oraninin %80’i olarak belirlenmesine

karar verdi.

» Yenidizenleme ile, kosullari yerine getiren bankalarin tesis edilen zorunlu karsilik tutari icin alabilecegi
en yuksek faiz KKM hesaplarinda %25'ten %30'a ¢ikt.

» Aynioran TL mevduat hesaplari igin ise %40'a yukseldi.

Nisan ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED’in Mart ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Mart ayi toplantisinin tutanaklari 10 Nisan’da yayimlandi.

Fed Bilango Buiyiikligii (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St. Louis Fed

Mart ayi toplantisinin tutanaklarindan beklendigi gibi faiz indirimlerinin zamanlamasina iliskin herhangi bir ipucu
¢ikmadi. Ancak tutanaklarda bilango planlamasina iliskin ipuglari ortaya cikti.
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Toplanti sonrasi yaptigi konusmada Baskan Powell, bilango kii¢liltmenin nasil yavaslatilacagina iliskin bir stratejiyi
tartismaya basladiklarini, oldukga yakin bir siirede yavaslamanin baslamasinin uygun olacagini sdylemisti.

Tutanaklar, Fed tyelerinin bliylk bir cogunlugunun bilango kiigliltme hizinin yakin bir zamanda yavaslatiimasinin
temkinli bir hareket olacagini diistintyor.

Tutanaklarin ardindan Fed’in Mayis ayindaki toplantida bilango kigiltme hizinin yavaslatilmasina iliskin bir
duyuru yapacagi ve Haziran’da bilango kiigliltmenin hizinin yavaslatilmaya baslayabilecegi beklentileri olustu.

Fed hali hazirda 60 milyar dolari hazine tahvili, 35 milyar dolari ipotege dayali menkul kiymetler olmak tizere aylik
95 milyar dolarlik bilango kiigiiltme yapiyor.

ABD ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde onciil verilere gore yilliklandirilmis bazda %1.6 ile beklentilerin
altinda biiyidii.

ABD ekonomisi 2024 yili ilk ¢eyrek 6nciil biyiime orani 25 Nisan’da agiklandi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde oncil verilere gore yilliklandiriimis bazda %1.6 blyidu. Beklenti, tlke
ekonomisinin %2.5 biiylyecegi yonindeydi.

ABD ekonomisinin yilin ilk ceyregindeki blylmesinde, tliketici harcamalari, konut ve konut disi sabit yatirimlar
ile eyalet ve yerel kamu harcamalarindaki artis etkili oldu. Ayni dénemde 06zel stok yatirimlarinda azalis
kaydedilirken, ithalat artti.

Bliyiime oraninin beklentilerin altinda gelmesinde, kisisel tiiketim harcamalarindaki tahminlerin altindaki artis
etkili oldu.

Ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret eden GSYH verilerine ek olarak, enflasyonun yiiksek seyrini korudugunu
teyit eden PCE verilerinin ardindan ABD piyasalarinda “stagflasyon” endiselerinin glindeme geldigi goruliyor.
Beklentileri asan PCE verilerinin faiz indirim beklentilerini de 6telemesiyle ABD borsalarinda yogun bir satis baskisi
takip edildi.

ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ceyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, Gglinci ¢eyreginde %4.9, son geyrekte ise
%3.4 biyimisti. Ulke ekonomisi 2023 yilinin tamaminda ise %2.5 biiyiidi.

ABD ekonomisinin 2024 yil biyime beklentisi %2.1 seviyesinde bulunuyor.
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ABD’de tarimdisi istihdam Mart’ta 200 bin kisi artti, issizlik orani %3.8’e geriledi.
ABD’de Mart ayi istihdam verileri 5 Nisan’da agiklandi.
Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

ABD'de tarim disl istihdam Mart’ta 200 bin artis beklentisinin Gstlinde 303 bin kisi artti. Subat ayi verisi ise 275
bin kisiden 270 bin kisiye revize edildi.

issizlik orani Mart’ta beklentilerin altinda gercekleserek %3.8’e geriledi.

Verilere gbre ortalama saatlik kazanglar Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.1; aylik bazda %0.3 ile
beklentilere paralel artti.

isgiiciine katilim orani Mart’ta bir &nceki aya gore 0.2 puan artisla %62.7’ye yiikseldi. istihdam orani da bir 6nceki
aya gore 0.3 puan artisla %60.3 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 148 bin olan beklentilerin Gstlinde 184 bin kisi artti.
ABD’de TUFE ve UFE Mart’ta beklentilerin iizerinde artt:.

ABD Mart ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 10-11 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %) e (JFE (y-y, %) = Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %0.38, yillik bazda %3.5 artti.
Beklentiler enflasyonun %3.4 olacagi yoniindeydi.

Mart’ta kalorifer yakiti ve dogalgaz enflasyonu duislis yonli etkilerken, elektrik fiyatlarindaki artis enflasyonu
artirdi. Ayrica gida, saglik harcamalari, konut ve ulastirma kalemleri de enflasyonu artis yonla etkiledi.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.36 artti. Yillik bazda ise %3.7 olan beklentilerin Gzerinde %3.8 artti.
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Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mart ayinda bir dnceki aya goére %0.2 artarak %0.3 artis beklentisinin altinda
gerceklesti. UFE yillik bazda ise %2.2 artis beklentisinin altinda %2.1 artti. Cekirdek UFE aylik bazda %0.2 artis
gosterirken; yillik bazda ise %2.3 olan beklentilerin Ustiinde %2.4 artti.

ABD’de enflasyonun vyilsonunda %2.4 gerceklesmesi bekleniyor. Ote yandan agiklanan enflasyon rakamlari
piyasada Fed’in faiz indirimini erteleyebilecegi beklentilerine neden oldu. Fed’in Haziran ayinda degil daha ileri
bir tarihte faiz indirimine baslayacagi ve yili sadece bir faiz indirimi ile tamamlayacagi beklentileri fiyatlanmaya
baglandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi.
ECB’nin Nisan ayi toplantisi 11 Nisan’da gerceklestirildi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

4.75

4.75 Politika Faiz Orani (%) Mevduat Faiz Orani (%) Borg Verme Faiz Orani (%) 45

Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Nisan ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana
refinansman orani %4.50; marjinal borg verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi.

Boylece art arda bes toplantida faiz oranlari degistirilmedi.

Toplanti metninde, enflasyonun, gida ve Urin fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle glic kaybetmeye devam ettigi,
enflasyona iliskin temel gostergelerin ¢ogunda iyilesme oldugu ve Ucret artisinin yavasladigi belirtildi.

Finansman kosullarinin kisitlayici olmaya devam ettigi, ge¢misteki faiz artiglarinin talep lizerinde baskiyi
sirdirdigla ve bu durumun enflasyonun asagi cekilmesine yardimci oldugu ifade edildi. Ancak yurt igi fiyat
baskilarinin gligli oldugu ve hizmet fiyatlarinin enflasyonu ylksek tuttugu degerlendirildi.

ECB'nin orta vadede %2'lik enflasyon hedefinin yakalanmasinda kararli oldugu vurgulanan agiklamada, temel faiz
oranlarinin devam eden enflasyonla miicadele siirecine 6nemli katki saglayacak seviyelerde bulunduguna dikkat
cekildi.

ECB’nin para politikasi kisitlamasinin uygun diizeyini ve siiresini belirlemek i¢in veriye dayali ve toplanti bazinda
bir yaklagim izlemeye devam edecegi, belirli bir oran konusunda dnceden taahhitte bulunmayacag bildirildi.

ECB Baskani Lagarde;

*  ECB faiz oranlarinin devam eden enflasyonla miicadele sirecine dnemli katki saglayacak seviyelerde
oldugunu,

*  Enflasyonun 6nimizdeki aylarda mevcut seviyelerde dalgalanmasinin ve gelecek yil hedefe diismesinin
beklendigini,

*  Ekonomik biylUmeye iliskin risklerin asagi yonli oldugunu,

*  EuroBolgesi’'nde hizmet enflasyonun son 5 aydir %4 gibi yliksek seviyelerde seyrettigini, gerekli kararlar
almak icin her seyin %2'ye donmesini beklemeyeceklerini sdyledi.
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Lagarde’in agiklamalari Haziran’da faiz indirim beklentisini artirdi.
Euro Bolgesi ekonomisi ilk geyrekte beklentilerin lizerinde biiyiidii.
Euro Bolgesi ekonomisi ilk geyrek onciil biiylime orani verisi 30 Nisan’da agiklandi.
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere beklentilerin lizerinde gore geyreklik bazda %0.3
blyldi. Ekonomi yillik bazda ise %0.4 biyidi. Beklentiler Euro Boélgesi ekonomisinin ¢eyreklik bazda %0.1, yillhk
bazda %0.2 biiylyecegi yonindeydi.

ilk ceyrekte Almanya yillik bazda %0.2 kiigiiliirken; ispanya %2.4, Fransa %1.1 biyidd.

ilk ceyrekte Avrupa Birligi'nde en hizl biyiiyen llke %2.9 ile Litvanya oldu. irlanda ise %4.9 ile en sert kiigiilen
ulke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi Mart ayi toplantisinda Euro Bolgesi 2024 yili beklentisini %0.8’den %0.6’ya indirmisti.
Euro Bolgesi’'nde enflasyon Nisan’da oncii verilere gore %2.4’te sabit kaldi.

Euro Bolgesi Nisan ayi enflasyon orani 30 Nisan’da agiklandi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi’'nde TUFE Nisan’da éncii verilere gdre %2.4’te sabit kaldi. Enflasyon aylk bazda ise %0.6 artti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %2.9’dan %2.7’ye geriledi.

Avrupa Birligi'nde Nisan’da enflasyonun en hizli arttig1 tGlke %4.9 ile Belgika oldu. En disuk artis ise %0.4 ile
Litvanya’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.3 seviyesinde bulunuyor.
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Diinya Bankasi, Tiirkiye’ye iliskin biiylime tahminini giincelledi.

Diinya Bankasi raporu 12 Nisan’da yayimlandi.

Ocak Tahmini Nisan Tahmini
2024 3.1 3.0
2025 3.9 3.6

Diinya Bankasi Tirkiye icin 2024 yili biyime tahminini Ocak ayindaki %3.1’den %3’e, 2025 yili biylime tahminini
%3.9'dan %3.6’ya indirdi.

Tirkiye’de, makroekonomik konsolidasyon ¢abalarinin ic talebi bastirmasi beklendiginden dolayi, blyliime hizinin
bu yil zayiflayarak %3’e inmesinin beklendigi; bu oranin pandeminin etkiledigi yillar hari¢ olmak tzere 2009
yilindan bu yana ki en distk oran oldugu agiklandi.

Siki para politikasinin etkisiyle enflasyonun Mayis’'ta zirve yaptiktan sonra kademeli olarak gerilemesinin
beklendigi, net ihracatin artan katkisiyla 2024 yilindan itibaren cari dengenin iyilesmesinin 6ngorildiga belirtildi.

Yeni ekonomi ydnetiminin artan itibarinin daha fazla yatirim girisiyle sonuglanabilecegi, bunun da para biriminin
istikrar kazanmasina ve ekonomik diizenlemenin hizlandiriimasina yardimci olabilecegi ifade edildi.

IMF, "Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu"nu yayimladi.

IMF raporu 16 Nisan’da yayimlandi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan

2024 3ol 3.2 3.1 3.1 2.1 2.7 0.9 0.8 0.9 0.9 4.6 4.6

2025 3.2 3.2 3.2 3.2 1.7 1.9 1.7 15 0.8 1.0 4.1 4.1

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Ekonomik Goriinlim raporunda 2024 yili icin Turkiye bayime tahminini
Ocak’ta acikladigl %3.1'de; 2025 biiyiime tahminini ise %3.2'de sabit tuttu.

IMF, 2024 kiresel blylime tahminini ise Ocak’ta acgikladigl %3.1’den %3.2'ye revize ederken, 2025 biylime
tahminini %3.2 olarak korudu. Raporda, ekonomik aktivitenin 2022-2023'teki kiiresel dezenflasyona karsin
sasirtici derecede dayanikl oldugu, kiresel enflasyonun ise 2022 ortasindaki zirvesinden gerilerken "ekonomik
aktivitenin stagflasyon ve kiiresel resesyon uyarilarina meydan okuyarak istikrarli bir sekilde blyidugi" aktarildi.

Enflasyonun hedeflenen seviyelere yaklastigi ve merkez bankalarinin bircok ekonomide politika gevsemesine
yoneldigi aktarilan raporda, yiksek vergiler ve azalan hikiimet harcamalariyla yiiksek kamu borcunu frenlemeyi
amaclayan maliye politikalarinin sikilastirilmasinin biylime Gzerinde baski olusturmasinin beklendigi ifade edildi.
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Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Mayis
3 Mayis
9 Mayis
10 Mayis
10 Mayis
13 Mayis
15 Mayis
17 Mayis
20 Mayis
23 Mayis
30 Mayis
30 Mayis

31 Mayis

1 Mayis
3 Mayis
9 Mayis
22 Mayis
15 Mayis

20 Mayis

Enflasyon (Nisan)

S&P Tiirkiye Raporu
TCMB Enflasyon Raporu-II
Sanayi Uretim Endeksi (Mart)
igsizlik Orani (Mart)

Cari islemler Dengesi (Mart)
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Nisan)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

TCMB Finansal istikrar Raporu-I

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Tarim Digi istihdam ve issizlik Orani (Mart)
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari
ABD Enflasyonu (Nisan)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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= VERI 2024 Mart 4 Nisan 2023 Yilsonuna Gore | Aylik D m
Sonu Sonu Degisim (%) (%)
[

USD/TRY 29.48 32.35 32.40 9.92 0.17
EUR/TRY 32.54 34.92 34.57 6.25 -1.00
Sepet (0.5$+0.5€) 31.01 33.63 33.49 7.99 -0.44
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.59 12.36 13.55 7.60 9.58

USD/TRY Future 29.46 3231 32.34 9.75 0.07
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.65 41.23 40.58 0.93 -0.65
TL REF* 43.50 52.99 52.99 9.49 0.00
5Y CDS 280.23 300.79 293.65 4.79 -2.37
DOViz
Dolar Endeksi 101.33 104.55 106.22 4.82 1.60
EUR/USD 1.10 1.08 1.07 -3.36 -1.19
usD/JPY 141.06 151.31 157.80 11.87 4.29
GBP/USD 1.27 1.26 1.25 -1.88 -1.05
USD/CHF 0.84 0.90 0.92 9.25 1.96
EUR/JPY 155.63 163.31 168.21 8.08 3.00
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 4.62 5.05 0.80 0.43
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 4.19 4.68 0.82 0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 2.82 3.03 0.63 0.21
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.03 2.29 2.58 0.55 0.29
KREDI
iTraxx Crossover 309.87 297.34 318.19 2.68 7.01
ABD 5Y CDS 47.56 39.95 40.99 -13.81 2.60
Almanya 5Y CDS 17.01 11.53 10.49 -38.33 -9.02
ingiltere 5Y CDS 36.20 29.30 26.63 -26.44 -9.11
ispanya 5Y CDS 45.31 39.36 37.20 -17.90 -5.49
italya 5Y CDS 77.74 67.84 64.27 -17.33 -5.26
irlanda 5Y CDS 25.73 22.28 21.60 -16.05 -3.05
Cekya 5Y CDS 32.17 32.69 32.54 1.15 -0.46
Brezilya 5Y CDS 131.47 138.42 150.21 14.25 8.52
Giiney Afrika 5Y CDS 203.76 254.23 240.16 17.86 -5.53
Macaristan 5Y CDS 127.65 134.56 124.75 -2.27 -7.29
Cin 5Y CDS 59.73 72.20 69.21 15.87 -4.14
Romanya 5Y CDS 142.36 151.19 149.36 4.92 -1.21
Endonezya 5Y CDS 69.28 73.25 75.71 9.28 3.36
EMTIA
Altin ($/ons) 2062.59 2232.38 2285.57 10.81 2.38
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.89 83.96 83.49 16.14 -0.56
Brent Petrol ($/varil) 77.04 87.48 87.86 14.04 0.43

*: Puan Degisim



